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HCJIOXOTJIap aMaJira OlUpUIMOK/a. TrkopaT 6aHKJIapu
TOMOHU/IAH aXOJIMHUHT TYPJIU KaT/laMJlapyra TUXKopaT Ba
WMTHE3NIM MIapTjap acocuJa KpeauTjap TaKIud
atunaMokja. Hatwkaga 2023 ¥ua 1 sHBap XoJiaTuUra

Kupum

V3bekucTon Pecry6amKacua axoJMHMHT TypMyII
$apoBOHJMIMHM  Ba  JapoMajJilajlapyHd  OLIMPHI,
yJapHUHT OGaHJWMIMHM TabMMHJAII Gopacuja KaTop
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GaHKJIap TOMOHHU/JaH axoJmra aXpaTujraH
KpeJUTJapHUHT XaMW KpeAUT nopdTeauard yayuiu
25,9 % Hu Tamkua 3TH6, yrran 2022 iua 1 aHBapra
Huc6aTtaH (21,3%) 4,6 ¢.1. ra ouiraH.

HOkopugaru xosaTjap MKOOUN XUCO6JIaHCala, YHUHT
MyaMMOJIK Ba CaJiOUM KUXATJapu XaM OOPKH,
peryasTopjap TOMOHHMJAH TapTubra coaull  Ba
MyBOOUKAALITUPHULI Tajsab 3TUJIAJHU. Tuxopat
GaHKJApUHUHI  4YaKaHa KpeAuT/aall  aMaJuéTuja
arpeccuB CUEcAT WPUTHJIUILY Ba XXUCMOHUM LIAXCJapHU
KpeJuTJall XAKMUHUHT KeCKHH OIM6  GopuIlu
KeJrycuaa cajibuil xoJIaTJIapHU KeJTUPUO 4YuKapaau.
XycycaH, UKTHCOAWET Ba OaHK THU3UMHUJA KyWHJAru
caJIouii Xo1aTIap Ky3aTU/AULIM MYMKUH:

1. XucMoHMH maxcaap 3XTUEXKIAPUHUHT 6GaHK
KpeJuTJapu xucobura Tajsabra alaHUIIM, SJI0U
Ta/abHU KEeCKHMH OWHIIUra ca6ab 6yaagu. fAanum
TaJJAGHUHT OIIMINY HATHKACHU/Ia UKTUCOAUETAA TOBAap Ba
XU3MaTJap 0aXOCHHM OWHPHUO Tanmab UHQIANHUSICHHU
KeJITUpUO YuKapajau. Yoy xosaTAa THKOPAT 6aHKJIapU
TOMOHHJIAH aBTOKpeJUT Ba HUIOTeKa KpeAUTJall
aMaJMéTJapu olaju xaMJa O6HpJiaMyd Ba HUKKHJIAM4U
6030pZla aBTOMallMHA Ba yW-kKOWJap HapxXW OlIaAu.
Macanan, AKlllga >XUCMOHMM 1IaxcJapHU UIOTEKAJIU
KpeJUTJIall X’>KMUHUHT YCUIIM HaTHXKacUAa, yu-xKouaap
HapXU I0KOPH Japaxacura Yyukau Ba 2007 Huijary :xaxoH
MOJIUSIBUA — UKTHUCOJUN UHKUPO3UHU KeJUb YUKHUIIUTA
cabab 6yaau. 2007-2008 iuanapjard XaxoH MOJIUA
WHKUPO3UHUHT acocui cababJsapujian 6upu cudatuja
axoJId Kap3 IOKWHUHT I0KOPU CypbaTJiapJa OIUTaHJHUTH
XHCo6JIaHa Y.

2. KucMoHuM 1WaxcJapHU KpeAUT/aall XaXKMUHUHT
oIK6 GOPHULIM, Kap3LOpJapHUHT Kap3 IOKWHU OLIUPUO,
KeJrycuja KpeAuTaap V3 BaKTHAA TYJaHMacJAUTHU
okubaTuja Myammosu Kpeautiaapra (NPL) alnanazu.
HaTmxaga OaHKJApHUHT aKTUBJap cudaTu mnacaituo,
KpeJUT Ba JIMKBUJJIMJIMK PUCKUA OWIAJM XaMAa OaHK
THU3VMMH/IA 3aHXXUPJIM HHKUPO3HU KeJITUPUG YUKAPa/IH.

3. AxoJsiMra axpaTwWiraH KpeauTyap KOJAUFUHUHT
axoJu JapoMajjapujard YJAyLWHUHUHT OPTUO OGOpULIY,
axoJiM Kap3 I0KU Japakacu omub 6GopulId ouJanapza

JenpeccusiHM  Ky4aWMIIUra, KaMUATAA MWXKTUMOUU
MyaMMOJIapHU OPTUINHTA cabab Gyiaau.
4. JKucMOHUH 1WaxCJIapHUHT MYyAJaTAd TYJIOB

XUCOOWra OJIMHTaH TOBap Ba OOMIKA WHUPHUK 00'bEKTJIAp
OyiiMya MaKOypHUSTIApHHU ¥3 BaKTHJA OGa)kapMacJ/MTIH,
KeJITycua My AJaTad TYJI0B acocu/ia GpaoausiT OPUTYBYU
KOpXOHaJap Ba JujiepJap paosusTura caabuil Tabcup
KypcaTaju.

XanKapo XUCO6-KUTOOJAp 6aHKU MKTHCOMYUIapHU
M.Jlom6apau, M. Moxantu Ba W.lllum ToMmouugan 1990-
2015 #wnapma 54 MamuakaT  6yHAMYa TaAKUKOT
YTKaswIraH. YHra Kypa axoJjiura aXXpaTuiraH KpeJuTJiap
Ba SIUM ypTacugaru 60FIUK KUcKa 1 un myapaTaaraya
MKOOUN OGOFJIUKJIUK MaBxXy/[, 6y1agu. AMMo 6up HuIAaH
OPTHUK MyJAjaTza 3ca kpeautyaap 1 ¢ousra yeumu UM
HUHT 0,1 ¢donsra KUCKApHUIIUTra OO KeJUIIH MYMKHH.
Axonu kap3unu fHWMra Huc6atuHuHr 60 dJousgaH
OIIMINK HWKTUCOAWU YcUIIra caJOUi TabCUpP KUJIHIIA
xaMm/Jla 6yHJjail caabuil TabCcUp Kap3JopJuKHUHT SWMra
Hucbatu 80 ¢ousmaH wKopu OyjaraH xoJatiaapza
allHUKCA Ky4Jd OYJINIIY KAl KUauHraH[1].
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IOkopujaruiapfad  kKejaub  YUMKUO,  KHUCMOHUH
IIaXCJapHU KpeJuT/all aMaJHETHHU MaKpo Japakaja
TapTUOra cosuil A0J3ap6 MacananapAaH XUCOOJIaHaAU.
Mapka3uii 6aHK peryaaTop cudaThAa >KUCMOHHUHU
maxcjaapHu KpeauTJiall aMaJIMéTJIapu oyitnya
MaKpOIpyAeHI[Mal Ha30paTHU aMajira olupub 6opaju.

Adabuémaap wapxu

Xankapo TaAKUKOT/AapAa axo/Jura akpaTW/iraH
KpeJUTJap Ba axo/d *KOH Gomwura IMMHUHr KuMaTH
ypTacuja uKooui 60FIUKJINK MaBXyAJIUTM aHUKJIaHTaH.
2020 #uArM  MabJayMOT/]Ap acoCUJaru TaxJWJJap,
pUBOXJIAHTaH MaMJakaTjaap 6yiudya AWMHUHT axou
KOH OolIrMra KuiiMaTura Moc paByuI/Jja XyCyCU CeKTopra
aXpaTuJraH KpeJWTJapHUHT ANMra HUCOATH
JlapaXKaCMHUHT XaM [IaK/1JaHaéTraHMHU KypcaTraH[2].

Cyurru nurupma Hua vuuga OYTYH AyHE OYHIab
axO0JIMHUHT Kap3 10K KeCKHH YcMoKAa. ['106a1 MoMABUAN
MHKMAPO3 HaTWXacHZAa MOKOpM Jlapakaja Kap3Zgop
ouJajap/ia UCTebMOJIHUHT Te3 acalvili UKTUCOAUETAA
SJIMA  TaJabHU KUCKapumura cab6ab oyagu. ByHzan
TallKapH, UHKUPO3JaH Gepy Kap3 I0KH Japakacu SHI'H
IOKOpM Japaxkara 4YMKMUIIJA JaBoM 3TAU. By aca,
TabUUIKY, Halapuil Ba 3MIUPUK HYKTauW HasapJaH
axO0JIMHUHT Kap31 Ba UCTE'bMOJIM YpTacuAaru 60FIMKINK
6yiuya TaJKUKOT/Iap YTKa3ULIHU Tajlab 3TMOK/Aa.

UKTucomuii  amabuéTyapAa  JKaXOH  MOJIMSIBHUH
HWKTHUCOJMU MHKMpO3Urayda 6y/IraH JaBp/a ax0/1u YyMyMUH
Kap3WHUHT UKTHUCOAWHM YCUINra WXOOWH TabCUPHU KW
3THJITAH Ba MX0OUH oMU cudaTuaa KapairaH. MacaniaH
@®.MumkuH|[3], K.MepBuH[4], I'Jebenne[5] yi
XyKaJIMKJIapUHUHT KapsJapu UKTUcoAuN daonusaTaa
MyXUM DPOJ yHHAIIM aHUKJaHTaH. YJapHUHT QUKpHUa
YKUCMOHUH MIaxXcaap IOKOPU Kap3 IOKWra Ayd KeJraHza
JlapoMma/; Ba Gpor3 cTaBKasIap y3rapuiunra Kyrnpok ce3rup
oYUy,

M./lombapau Ba 6ouwkanap yi Xy>KaJlUKJAapUHUHT
Kap3H KHCKa MyAJaT/[a UKTUCOAUETHU KydalTHpCca XaM,
y30K MyJJaTAa HWKTUCOAMUET JCUIIMTa TYCKUHJIUK
KWJaJuraH sMIUPHUK JaJUJJIapHU TaKguM 3Taju [1].

AMian Ba A.Sufi TafKUKOTJIapy IIYHU KYpCaTaAUKH,
WHKHMPO3JaH OJIAVMHTU JaBpJa YU Xy KaJIUKJIapUHUHT
KpeauTra O6yJraH Tasabu ycraH. AXOJIMHUHT KpeAUTAapH
opTU6 GOpHUILIN axoJUJaH KaMpoK Mabsar capduiaml Ba
KYIIpOK TeXalUlHW Tajnab atagu. UctebmMosa capPuUHUHT
KaMaluliy ToBap Ba Xu3MaTJapra Oy/araH sjinu
TaJaOHUHT KMCKapaiura oau6 kesaagu. Hatmkaa a6
YUKapHULI Ba XW3MaTJap KypcaTHLl Macaiubd, ULICH3JIap
COHM omazau. ByHAaW UK KaHAAW SKyHJIaHaJAW JleraH
caBoJsira Mya/iddap: “Kapsra TYFpUAaH-TYFPU XYKYM
6usaH” [e6 xkaBob OepHIIaAM, SBHY, JapoMajapu
KaMaWraH €xkd MUICM3 KOJraH uaxcaap — 6aHK
KpeJUTJapura MypoxkaaT KWJHWO, Kap3 IOKMHU SHaJa
omnpaau[6].

M.JpexmanH, M.XKycennyc ¥3 TaJKUKOTAapUJa Kap3ra
XM3MaT KYpCaTHII IOKJAapU KPEJUT Ba XapakaTJApHUHT
ycuiura casouil TabCUP KYPCaTUIIWHU Ba KeJlaXKaKJaru

TaHa33yJl Ba  MOJIMSIBUH  UHKHUPO3  3XTHMOJIMHHU
KypcaTUIIU aHUKJJIaau[7] .
JJXiao Ba RYao TagKukKoTJapua axoJivra

AXpaTUujgaauradH KpeAWTJIApDHUHI OWJiaJlapra TabCUPHU
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6axoJlaHraH. YHAaQ OUp He4yTa MXKXTHUMOUH-UKTUCOLUN
y3rapyBYMJIADHUHT Ky VJI4YOBJM JIOTUCTHUK perpeccus
HaTW)XajJlapyu IIyHH KypcaTaAUKH, TYpMyll KypraH
6oJsiasii ousasiap GOIIKA TypAaru oujajapra Kaparasza
KYIIPOK Kap3ra ara. p-X0THH ¢ap3aH/JI1 ousaaap 601IKa
omwnasapra (dap3aHacu3 TypMmyll KypraHjiap, EJFu3
3pKakJap Ba €JFu3 aéinap) HucbataH 60 E€xku YHAAH
OPTHK KyHra Kap3HM TyJallla Ke4YMKMII 3XTHMOJIU
KYnpok|[8].

L.M.Berger, ].Collins HuHr taakukoruzaa AKIIgaru
axOJIMHUHI [JlelIPecCMB aJjioMat/apu 6u/IaH Kap3HUHT
ajJioXyja TypJapu Ba JapaxkaJapu  YpraHuJra.
HaTuxkanap wyHH KypcaTafluKy, YU Xy KaJlUuKJIapyu Kap3u
KYIIPOK Jenpeccusi 6earuaapy 6uaaH nxkooun 60faukK, by
OOFJIMKJMK alHMKca 51-64 €uuin KaTTajap, YpTa €Ku
yHJAAH KaM MabJyMoTra 3ra OyJaraHsap Ba Ky3aTyB
JaBpuZia OapkKapop TypMyWl KypMaraHjap opacuza
Ky3aTuJraH. TagKUKOTJIap, UIYHH KypcaTaJWKH, KUCKa
MyJAJAaT/Ju Kap3, alHHUKCA, KaM Ma'bJyMOTIa 3ra, MeHCHUs
émura SKUMHJAIIraH €KW TypMyll KypMaraHJjap Y4yH
NCUXOJIOTHK CaZiOUN Ta'bCUP KYpCcaTUILU MyMKHH[9].

AWpUM TaAKUKOTJIapAa TypJu YU XyKaJUKJIaPUHUHT
Kap3 MOKJapu Ba YJapHUHI HCTebMOJIra TabCUPH
yprauwirad. berikep (2018) oKopu Japakaza Kap3zop
YU Xy>KaJIMKJIapy Kap3 OJIMII Ba JUKBUJJINK YEKJIOBJIApH
Tybaiisim  Japomaj, y3rapuiuura KymnpokK, — Ce3THp
3KaHJIMTMHU aHUKaaau[10].

Agnes Kovacs, May Rostom, Philip Bunn Byiok
BpuTtanuaga yi Xy KaJuKIapu Jlapa)kacuaru
MabJAyMOTJapJaH  ¢oHjanaHaJjd Ba  HWHKUPO3JaH
KeHWHTH JaBpja ypradya yH XyKaJIUKIapu OuJIaH
COJIMLITUPUO éL1 oWJasap/ia IOKOPH KAp3 IOKH MaBXKy[
6ysranza ¥y3 UCTEbMOJMHHU Ce3WJapad Japaxaja
KUCKapPTUPraHJWTMHU 6axosaraH. Kapsra OGOFUJIKIMK
oJlaT/a  OWJJAapHUHI  yumiab  TypuiaraH  Kaps
BOCHUTAJIAPUHUHT Typura Kapab ¢apk kuagu[11].

Nakajima  fAmoHusa  y#  xyKaJuUKJIapd  Y4IyH
MCTEBMOJIHUHT JapOMa/| ST MJIyBYaHJIMIH Ba Kap3 IOKJIapH
ypracujarn ce3uwsapau  OOFJMKJIMKHMA  6axoJiara.
TagKUKOT/Iap LIYHU KYpcaTaJuKH, YU XyKajJuKaapu
JapOMAJUHUHT  MCTe€BbMOJ  3THWJIYBYAHJUTH  HOKOPH
Kap3/A0p y¥ Xy>KaJUKJapHu y4yH Kap3u KaM €KH yMyMaH
UYK Yy Xy>KaJUKJIapyura Kaparaija aH4a 1okKopu. [Okopu
Kap3ra 3ara Gy/iraH axo/su Ba Kap3u KaM €KW yMyMaH
OyJiMaraH IIaxC ypTacuJa WCTEbMOJIHUHT JapoMa/
aruJIyBYaHJIWTrUJard gapk daxaT JapoMaZHUHT caJbui
y3rapuiy y4yH aXxaMUsT/IU xucobaaHaau[12].

TagKUKOT METOA0JIOTHUSICH

TaJKMKOT MIIMHMU aMaJira OLIMPHIIZAA CTAaTHUCTHUK
Ky3aTyB, Bepb6aj  wapxjall, THU3UMJIALITHPUILL,
VHAYKUUA Ba JeAYKI U Kabu TaAKUKOT yCyJJIapU/aH,
KUECUN TaxJiuj, MaHTUKWAN JUKpJall Ba 3KCIEPT
f6axoJjiall, yMyMJALITHPUII Ba TIYPYX/JALITHPUILI,
HMCTHUKOOJTHHU MPOTHO3JIAIITUPHILLI, TaHJaHMa
afabuéTiap Tax/ WU, IIYHUHTAEK, CoXa OYHHUYa 0JTUM
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Ba 3KCIEPTJIAPHUHT YIIOY MaKoJia MaB3ycH OyHH4a
Kapalll Ba éH/jalllyBJIapyUAaH caMapasy GonaaniaHuIIu.

Tahlil va natijalar muhokamasi

V36ekncton Pecny6imkack 6aHK TU3UMHUJA THKOpPAT
OaHKJIAPUHUHT KpeAWTJALl aMaMETJapu MYCTaKUI
aMasira OWIMPWJIMIIM Ba Mapkasuil 6aHK TOMOHH/IaH
MabMypUi TapTUOra COJIMII aMa/IMETJapUAaH BO3

Ke4yu/araH. YsbekuctoH Pecny6aukacu  Mapkasuit
6aHkuHUHT 2000 ¥Wunga Kabyn kKuuauHrad, “Tuxopat
6aHKJApUHUHI  KpeAUT  cuhécaTura KyWuaajuraH

Tajsabsap TyFpucuga’ru 905-coH Hu3oMra (Xo3upna
0eKop KWJIMHTAH) acocaH 6GaHKJAap KpeAuT CUEcAaTUHU
i E) YUKUIIH Ba MYCTaKHUJI KpeUTJIall
aMaJIMETJapPUHU TAUIKUJI STUIIH GeJITMJIaHTaH 3/11.

Mlynpal skaH, >XUCMOHMM LIaxXCJAapHU KpeauWTJiall
aMaJuéTJyapu 6uaaH OOFJIMK Ba KeJaXakJa lo3ara
KeJIMIIY MyMKHH 6y/raH caja6uil xonaTaapHU 6apTapad
3TULI Ba YHU KaMalTUPULI y4yH KaHAAW Taf0upJiapHU
amaJira OLHMpHUI JIO3UM?

Vs6exkucton  Pecny6aukacu
THXKOpAT  GaHKJAPUHUHI  KMCMOHUH  IIaXCJapHHU
KpeAuT/aall  aMaJHUETJapUHM  TapTHOra  COJIMIIAA
KyWuJard MHCTpyMeHTJIapAaH KeHr poiijjlaiaHMoKaa:

1. TwxopaT O6aHKJapuJa >XHUCMOHMH IIaxcjapra

Mapka3uii ~ 6aHKHU

aXpaTUITaH KpeAUTJapHUHT TaBaKKaJT4MJIUK
JlapakacCMHU GeJsIruJIal;

2. Kap3z osyBYM  KUCMOHHMH  ILIAXCJAPHUHT
Kpeautaap (MUKpoOKapssiap) OyiWuYa Kap3 IOKHHHU
GesIryal;

3.  JKvcMmoHMH maxciapra axpaTWiraH KpeguTaap
MUKZOPUHH  KOHYH Ba  KOHYH-OCTHU  MeBbépuH
XyoKaT/IapAa 6esruall.

1. TwxopaT O6aHKJapuJa >KHCMOHHUM IIaxcjapra
aXpaTUJ/ITaH KpeAUTJIapHUHT TaBaKKaJTIUJIHK
JlapakaCMHH 6eJsiruJiail.

V36ekucTon Pecny6aukacu Mapkasuil GaHKUHHMHT
V36ekucton

Pecny6siukacu Apnusa BasUpJIUTH
ToMoHMgaH 2015 ¥ua 6 uroaga 2693-cod 6uIaH AaBaaT
pyixaTzaH YTKasuJIraH “Tuxopat 6aHKJIapu

KalNMTaJMHUHT MOHAH/AJIUTUra KyWujaajuraH Tasabuap
TyFpUCHAa’Tu 2693-COHJIM HU30MIa acoCaH >KMCMOHHUH
Iaxcaapra aXXpaTUiral KpeUTJapHUHT TaBaKKaTIUIHK
Jlapakacy 6eJruaaHra

TwxopaT  GaHKJApM  TOMOHHJAH  >KUCMOHHUH
axcjapra axpaTuaagurad Kpejutaap ¢pous cTaBKajgapu
JapakacuJaH KeJUO YMKUO, TaBaKKaJIYUJIMK Japarkacu
200 ¢owusraya GesrusanraH. JKUCMOHUH LIAXCAAapHU
TYJIOBJIADUHHU Ba KAap3 IOKWHU OIIMIIWHHU OJIAVMHU OJIMLI
MaKcaZuJa IKopy ¢ou3 CTaBKaJM KpeAUTIapra IKopH
PUCK Japakacu GearusaHrad. bankiapja okopu ¢ous
CTaBKa/ja KpeAUTJ/Iap aXKpaTHIlL, GAHKHUHT XHco6ra oJraH
X0JIAard aKTUBJAPHUHT YMYMUH CyMMacH olIafHu xaMmAa
0aHK KalOWTaIM MOHAHJIWIMK  KYpPCaTKUYJIAapUHU
nacanTUupajH.
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1-»apBan

Kucmonui maxcjaapra aXXpaTujirad KpeauT/IAapHUHT TaBAKKAJTYUJIUK Aapamanapul

Cyp )xapaéHujaru Ba
Ne | Fiunnuk dons craskacu TaBaKKaJTYMJIUK Kap3/0p/IMK/IapH MABIKY /|
Japaxacu OyJIrad KpeAuTIap y4yH
TaBaKKaJYUJIHNK JAapaXKacu
1 MWILIKN BastoTaja Mapkasuil 6aHKHUHT aCOCHUM CTaBKacu 100%
" |+ 9 dous 6anj Ba YHAAH NACT 6YJraH KpeauTaap 6yinya
MWJIIMU BastoTaza Mapka3uil GaHKHUHT acOCHUM CTaBKacu
2. |+ 9 ¢ous 6anamsaH Mapka3uid 6aHKHUHT acocyil ctaBkacu [150% 200%
+ 13 ¢dous 6aHAraya
3 MWJIMU BasitoTaza Mapka3uil GaHKHUHT acOCHUM CTaBKacu 200%
+ 13 ¢dou3s 6aH/ Ba YHJIaH IOKOPU 6YJIraH KpeJuTaap
* unomexka kpedumaapudan mawxkapu
ByHJaH Tamikapy, 6aHKJApHUHT CyJ )KapaéHuJaru Ba  aca, TWXopaT 6GaHK/Iapuja MyaMMOJM Ba  CyjA

(éxu) 6eJIrMJIaHraH MyzAjaTna YHAUDPHUJIMaraH
Kap3JOpJUK/JIapy MaBxyJ, Oy/AraH KpejuTaap Y4yH
TaBaKKaJ4MJIMK fapaxacu 200 ¢owus GenrunanraH. By

apaéHuJaru KpeJUT/JapHU KaMaHTHpHUII 4YOpaapUHU
KYpHUILHU Taaab 3Taju.

2-KaaBaJji

AXOJII/Il"a AXKPAaTWITaH UIIOTEKA KPeAUT/IAPUHUHI TABAKKA/TYHJ/IUK Aapamanapﬂz

KpeauT cymmacuHm rapos cymmacura Hucbatum (KrH) CyA »KapaéHunaaru Ba Kap3gopankaapu
TaBcudu MaBKya 6yiraH KpeauTnap yuyyH
¢ KFH<50% | 50%<KrH<75% | 75%<KrH<100% | 100%<KrH YA DY peaAntTAap yy
TaBaKKa/uMANK gapaxacu
T
ABAKKANTNINK | 350 50% 100% 150% 200%
Aapaxacu

Axosura akpaTu/aaJMraH UIIOTEKa KpeAWTJApUHUHT
Ky4Mac MyJK OWiaH TabMHUHJIAHULIM Ba TapOBHUHT
JIUKBUJJIM  XYCYCUSATH, YOy KpeauTJap 6yiinya
TaBaKKaJYMJUK Japaxkacd 35 ¢ouszgaH 150 dowusraua
OesiruaHraH. noteka KpeJUT/JIapUHUHT MYAAaTH JTraH
Kap3J0pJIMI'Y Ba Cy/J, )kapaéHujard MaBxyz Koaguru 200
¢domsraya puckIM akTUB cupaTuza TacHuIaHAH.

2. Kap3 10KkuM oOpKajJd Kap3 OJyBYM >KUCMOHHUHI

IaXCJApHU KpeAuT/]all aMaJUuéTJapuHU TapTu6ra
COJIHIII,

V36ekucTon PecnyGiukacd  Ajus  BasUPJIUTH
ToMoHuZaH 2019 #wuan 19 pekabpja pyixaThaH

yTkaswiaran “Kap3 0JyBYM >KUCMOHHM IIaXCJapHUHT
KpepuTaap (MUKpoKapsJsap) OyHWn4Ya Kap3 IOKHHHU
Xycobsam TapTUO6W, Kap3 OKUHUHT pyXcaT 3THJTaH
MUKJODPH, WIYHUHTZEK Kap3 IOKM YCUIIWHH 4YeKJall
TyFpucuaa’ru 3205-coH HUM30Mra acocaH Kap3 OJIyBuYU
KUCMOHUH LIaxciapra KpeAUTaap €KW MHUKpOKap3aJsap
aXpaTWIaéTraHja Kap3 KWHH XUCOGJall TapTUOUHHY,
Kap3 IOKMHHUHT pyXcaT 3TWJITaH MHUKAOPUHH, Kap3 IOKH
YCUIIMHU 4YeK/Jab TYPHULIHM, Iy KyMJaJaH KYHJIUK 3HT
10KOpH $ou3 cTaBKaJlapu TapTUOra COJMMHAAU.

Kap3 1oK1 KypcaTKU4U — aXKpaTHUIAETraH KpeJUTHUHT
6up OWJIMK YypTaya TYJOBH XaMJla Kap3 OJIyBYU Ba
OUprajukaa Kap3 OJIyBUYMHHUHI Gapya MaBXKyJ KpeauT
(Mukpokap3s)sapu 6yiinya VpTaya OWJIMK TYJI0BJIApHU
MUKJOPUHUHT Kap3 OJIyBYM Ba OUprajukia Kaps
OJIyBYMHUHT TAaCAWKJIAHTAH ypTaya OHJIMK JlapoMajijlapu
MHUKJOpHUTa HUCOAaTH/A aHUKJ/IaHA/IH.

Huszomra acocan Kap3 I0KM KypCcaTKU4HU Xap 6Up Kap3
oslyBYMra GaHKJIAp Ba MHUKPOKDPEAUT TAIIKUJIOTIAPH
TOMOHHU/JAH MHUKPOKAp3 EKH JjoMbapjap TOMOHHJAAH
KpeJuT (MUKPOKAp3) aXKpaTHLIAA YHUHT CyMMacH Ba Kap3
OJIyBYMHUHT aMasjaru KpeJguT (MUKpOKap3)
lapTHOMaJapu O6yiuya acocudl  Kap3  KOJJAUFU
WUFUHAMCH 0a3aBUM XUCOGJAall MUKAOPUHUHT 50
G6apaBapH/aH OLIraHza X1UCo6JIaHAH.

lllyHuHTAEK, Kap3 IOKUHMA 4YeKJaul Makcajuja
Mapka3uil 6aHK TOMOHHJIJaH Kap3 6epyBYHd TOMOHHUJAH
KpeLuTaap (MUKpOKap3Jap) axpaTuaaéTrasja
’)KUCMOHUMH LIAaXCHUHT Kap3 10KU KypcaTkuiu 50 pousgan
omMacaurd GearwnaHrad. Kaps 6GepyBuM TOMOHHJIAH
KUCMOHHUH Iaxcjapra aXpaTuaajurad 6apya KpeguT
(MuKpoKap3) mwapTHOMaJapy 6¥iHUYa KyHJIUK 3HT IOKOPHU
¢dous craBka 0,3 dousgan ommMacauru 6UpPoK ¢owusiap,
BOCUTAYWJIMK XaKH, IeHsS Ba 6OLIKA KaBOOrapJuK
yopaJlapy MUKJ0pHY HUJJIMK Kap3 CYMMaCHHUHT IpMU/IaH
K1 6}JIMAaC/IUTHY JIO3UM.

KucMoHuit maxciapra a@XpaTHJIaZuraH KpeguT
MUKJOPUHU aHUKJAIJA Kap3 KA KypcaTKU4YHJaH
doifjananmIad Ba OyHJA Kap3 MOKH KYpPCAaTKUYH
6enrnnanrad 50 ¢owusgaH W0OKOPH 6GY/IMACAUTH JIO3UM.
Kap3 oJlyBUMHUHT Kap3 IOKM OesITMJaHraH MebépAaH
opTraHza 6aHK XOJAMMH MHXX03ra MYKOOHJ CyMMaHH
TakJHU( STUIIU Kepak.

TwxopaT 6aHK/IapUJa Machys XOAUM KpPeauT OGepull
»KapaéHHUJa Kap3 oJIyBUMIa KpeAUTHH KauTapull 6yinda
MaXOYPUATJAPHUHT ¥3 BaKTHJA 6aXapU/IMaC/UTH

1y36exuctoH Pecniy6mkacu Mapkasuit 6aHKiHUAHT 2015 Hua 6 uiosaary “TrxopaT 6aHKJIApH KaUTAIMHUHT MOHAHAJINTUTA KyHUIaJuradn

Tasabap TyFpucuja’tu 2693-CoOHIN HU30M.

2 Y36ekucToH Pecny6inkacu Mapkasuil 6aHkuHUHT 2015 iua 6 uiosgary “TrxopaT 6aHK/IApH KaNUTAIMHUHT MOHAHAJINTUTa KyHuIaurad

Tasabaap TyFpucua’tu 2693-CoOHIN HU30M.
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KpeJUT 6¥HMya NeHs Ba »apuMajap XUCOGJaHMIIMIA
0O KeJIMIIM OKUOaTHAA Kap3 IOKUHHUHT OPTHUILHMTIA,
KeYMKTUPUJIAETraH  TYJOBJAp  YJApHUHI  KPeAUT
TapUXUra CaJioUi TabCUP KYPCATUILU XaMJa KeJrycuja
KpeAUT OJIMII HMKOHHUATIAPU 4YeKJaHUO KOJIMILU
MYMKHUHJIUTH TYFpUcHAa 6aTadCcusl TYIIYHTUPHUIIU KepaK.
MaKpouKTHCOOUKA  HYKTau-HasapZaH > KUCMOHUH
IIaxXCJapHU KpeAUT OKUHM 0OaxoJalia  XaJKapo
aMaJMéT/[a acocaH 3 Ta ycay6uil éHjalyBiaH

1) Kpeautr TYJIOBUHUHT Japomajra HHUCOATH
Kypcatkudu (Payment-to-income ratio),
2) Kap3s wMaxOypusiTJapura Xu3MaT KypcaTHUI

08%  08%  0.8%

2010

2011

2012 2013 2014 2015

Twxopa 6aHK/IapU TOMOHHU/AH KUCMOHUH IIaxcaapra
QKpaTWJIraH KpejuTJaap KoJagufuHuHr AWM paru
ynymuHuHr 2010-2022 #ussnapga  6apkapop  ycras.
Taxsnn pgaBpuga 2017-2022 #Huanapjaru  ysrapuil

HUCGAaTaH IOKOPH OYIMmM  cab6abu, Y36eKUCTOH
Pecnnybnukacua XaM  CYHITM  HuIapZa  JAaBJjat
JactypJjapu Jovpacuja axOJIMHUHT yH-KOU

2016
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Kypcatknuu (Debt-Service-Ratio)

3) Kaps maxoypusatiapunudr JUMra nucbartu (Debt-
to-GDP) kypcaTkuuuan GonjasaHuIa/ .

Makpopgapaxka/ia ax0JMHUHT Kap3 WKUHU 6axoJialia
MaMJlakaT 6yHdu4Ya yMYMJAIITUPUITAH  CTAaTUCTHK
Ma'bJIyMOTJIAp, LYy KYMJaZlaH axOJUHUHT KaMH KpPeauT
Kap340pJuru (TrxopaTr  GaHKJIApU ~ TOMOHMJAH
KUCMOHUH LIaXcjgapra aXpaTWJraH KPeAUT KOJIJIUFH),
axOJIMHUHT YMYMUH JapoMajy Ba /M UYKU MaxCyJoOT
XaKMHU KaOU Ma'bJIyMOTJIAp TaX/IUJIUJAH YMyMUH X0J1aTTa
6ax0 6epulll MYMKUH.

1-puarpamma.

V36ekucron Pecny61MKacu THXOPAT GaHK/IAPMHUHT aX0JIMTa a)KPaTU/IraH KpeAUT/1ap KOJIAUFUHUHT
AAUMpaaru yaymu y3rapumm, (%).3

11.4%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

HIapoOMT/JapUHM  fAXWMWJAIl  MaKcaAuja  HIOoTekKa
KpeJUTJIapH aXpaTHll XaXKMUHUHT Ce3UJIapJiy Aapaxaza
OIIMPW/IMILY, YJAAPHUHT TaAOUPKOPIUK (GaoauATHHU

MOJIUSIBUM  KYJ//1a6-KyBBaTJallra HYHaJTHpUIAETraH
KpeJUT MabJafgapy XXMM  OLITAHJWTH  OWJaH
M30XJIaHA/.

2-auarpamma.

V36ekucron Pecniy61MKacuia TH>KOpPAT GaHK/IapU TOMOHH/IaH aX0/IMra a;KpaTH/IraH KpeAUT.Iap KOIAUFUHUHT
axoJIy JapoMajJjiapujaru yaymu yrapumm, (%).*

0,
01%  01% _01%  01%  _02% 3%
2010 2011 2012 2013 2014 2015

V36ekucTon PecnyGamkacuja TIKOpAT GaHK/IApH
TOMOHHU/AaH axoJiura aXXpaTUJITaH KpeAUuTJIap
KOJJUFUHUHI  axoJu  JapoMajjapujiard  yJaylH
y3rapuiy Tax/IuJ JaBpuUJa Kapui6 16 ¢pousraya omraHt.
Taxmn faBpuja 6aHK TU3MMH/A KUCMOHUH IIaxcapra
QXpaTUaraH KpeAUTJapHUHT KOJAUFUA >KaMHU axoJiu
JapoMajlapujard yaymu yarapumu 2018-2019 Ba 2021-
2022 itnnnapaa KOpU cypbaT/apja ycras.

2016

16%

v [
-

13%
11%
08%
06% 1IN
|
2017 2018 2019 2020 2021 2022
ByHjaH  TamKapy, IOKOpUAard  Tax/JIujIapAa

aBTOKpeAuTaap OyinUya OGUpJaMuu xaMJla HUKKWJIaM4d
6030pJiapAary capjoJiap TYFpUcHAa Ba G0LIKA MaWIIUH
OyloMJapHU MyJJaTJd  TYJOB acocuja Ty3WJraH
O6uTHMIIAp TYFpCUAaru Ma'bJlyMOTJIap KaMpab
oNMHMaraH. bBaHK TU3UMHU/IaH TallKapu My AT/ TYJI0B
acocyja aMalra OUWMPWITaH OGUTUMJApP TYFpUCHAArU
MabJyMOTJIAp XUCOOra OJIMHIAH X0JIaTJa aXOJHMHUHT

3 Y36ekucToH Pecny6imkacu Mapkasuit 6aHKK Ma'bJIyMOT/IapH acOCUAA Mya/UuIid TOMOHHU/AH TY3HIH.

4 Y36exucron Pecniy6imkacu Mapkasuii 6aHKM Mab/IyMOT/IAPH ACOCHAA MyaLTid TOMOHMAAH Ty3UIIH.
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Kap3 I0KM Tax/IWJ KapaéHHJa aHUKJAHTaH JapakaJaH
aH4a IKOpHU OYJIMIIU MYMKHUH.

V36ekucTon Pecny6aukacu Mapkasuil GaHKUHHMHT
Tax/IMJIMKA MabJayMoTaapura kypa, 2018-2021 iunsiapga
»KaMU UINOTeKa KpeAUTJapuHUHT 60-70 GoU3UHU KpeauT
TYJIOBUHUHT gapomazara Hucbatu (PTI) 51 dousgan

Moliya va Bank ishi Jurnali 4 (2022), 70-76

I0OKOpH OYJIraH UIMIOTeKa KpeJUTJIapy TallKuI 3Trad|13].
V36ekucTon Pecny6iMKacu THXOpaT GaHK/IapUHUHT
)KUCMOHMH  IIaxcjaapra  aXpaTWiraH  KpeauTJapH
KOJIIUFUTa TabCUP KWJIYBYU OMUJIAD KOPPEIALMOH
(method='pearson') TaxJua HaTWwKadapu KyHugaru

pacMm/ia KeJITUPUJITaH.
3-auarpamMmma.

TuxxopaT 6aHK/Iap¥ TOMOHHMAAH ax0J/IMra aKpaTHiral KpeJuTjaap KOJIAUFU Ba G0LIKa OMHUJLIap GUIaH
KOPPEJIALYOH GOF/THK/JIUK XapUTaCH.5

Correlation Heatmap Household_debt

Household_debt - 1 0.98 0.98 0.9

Total_income_population - 0.98 1 1 0.96

GDP - 0.98 1 1 0.96

Population -

Inflation_rate

Policy rate - 0.61 0.61 0.63
=y F 3
§ 5 ®
E £
= g
;.
g
KucMoHuil 1maxcaapra axkpaTWiraH KpeauTJap
KonAuFuHUHT 2010-2022 #wuanapgard  y3rapuuiura

TabCUpP KWJIYBUM OMWLIApAAaH axoJd JapoMajjapu
(0.98) Ba AUM (0.98), axosu conu ycuumu (0.9) roKopu
60f/1UK. ByHaaH Tamkapu, Mapkasuil GaHKHUHT KaWTa
Mosusiiaml  ctaBkacu (0.61) 3aud GofsiaHummra sra
6yaraH. Mamiakatzgarn uHOusAnusA Jgapaxkacd (-0.14)
OWIaH TeCKapu GOFJUKJIUK MaBXYIJUTUHHA KypHII
MYMKHH.

3. ’KvcMoHMH 1axciapra axpaTWaraH KpeguTiap
MHUKJOPUHM  KOHYH Ba  KOHYH-OCTH  MebEépuUH
XyHoKaTaapAa 6esruan.

V36exucron Pecny6ivkacupa THXOpaT GaHK/JIapH

TOMOHHU/JAH  axoJura aXpaTWIafuraH KpeauTaap
MHUKJOPH, KOHYH Ba KOHYH OCTHM MeBbEpUH XyxKaTJsap
6uJIaH TapTu6bra COJIUH/IMU. Y36eKkucToH

Pecny6nmkacuHuHT “HoGaHK KpeguT TAIIKUJIOTJIapu Ba
MUKPOMOJIUSIIAIITAPUIL PaosusaTH TyFpucuaa’ru 2022
wun 20 anpesngard 765-COHIM KOHYHHUHT 5-Mozmacura
acocaH ‘“KMCMOHMHM Iaxc 6y/AraH Kap3 OJIyBYMTIa
TYJOBJWJINK, MYAJATJWJWK Ba KaWTapull LIApTJapH
acocu/a 3JJIMK MUJIJIMOH CYM/IaH OlIMaiAUraH MUKJOpJa
nyJ MabJafFJapyuHU - MUKPOKAp3 Gepuil” MYMKUHJIUTH
Kaij stuaran[14].

KoHyH-0CTH Xy»@0KaTaap 6U/IaH )KMCMOHMH axcaapra
MMTHE3JIM acoca Ba aXOJMHUHT aJoxXu/ia ToudasapuHu
KpeAUTJallZa 3HT Kyn derapajapud 6esruiaHajy.
LlyHUHTAeK, aXOJUHUHT TaJ0UPKOPJIUK AOUATH YIYH
QKpaTWIAAUTaH KpeAWT/Jap MUKJOpPH YerapaJlaHraH.
Kymnapas, V36ekucron Pecny6sinkacu

-1.00

0.61
- 0.75

0.61 - 0.50

0.63

—-0.25

—0.50

—0.75

_

—1.00

Inflation_rate -
Policy rate -

[Ipe3nieHTUHUHT “AXOJIMHUHT YH-)KOW INapOUTHHHU
AXIWIWIAN XaMJa HIOoTeKa KpeJUTH OO030pHMHH SHaZAa
KeHrauTtupuura ouj  KylmuMya  4opa-TazodupJap
TyFpucuga” ru 4701-coHyd Kapopura acocaH, axoJiira
aKpaTUIaUraH MINOTeKa KpeAUTJApUHUHT XyAyAJaap
KECUMU/IA 3HT Ky MUKZO0pJapH 6esruaanran|15].
V36exucron Pecny6aukacu IpesugenTununr 2018
Wnn 7 uoHAaru “«Xap 6up owsa-Ta0upKOp» JaCTYPUHHU
amaJ/ira OWIUpHULI TYyFpucuaa” ru 3777-cOHNU Kapopura
acocaH, 33 MWJUIMOH cyMraya G6y/iraH MUKAOpAa —
TaJOUPKOPJIUK Talabbycura ara >XHUCMOHHUM Iaxcjapra

Xxap 6up  Maxa/Julara  OMPUKTHUPHJTaH  XOKHM
épJIAMYHUCHHUHT TaBCUSJIAPU ACOCHJAA  AXPaTHJIMILU
6esnrunaHras[16].

IOKopuard KOHYH-OCTH MebEPUH  XyXoKaTJapra
MYBOOUK aKpaTWJaJUraH KpeAUTJapHUHT 3SHT Ky
MUKZOpJapy axo/d Ba yJjap smalgurad xyayajaapja
TYFpU TaKCUMOTHHU TabMHHJAI MaKCaJuaa TapTHOTa
COJTMII YYyH OeJIruJIaHTaH.

XyJioca Ba Taku¢piap

VTKasuaran TaAKMKOT Ba Tax/IMJl HaTIKaJapura
aCoCJaHUO KyWHJAaru UMUK TaBCUsJIAp UIIJIA0 YNKUJIU:

1. Vs3Gekucton Pecny6imkacuja Mapkasuil 6aHK
Kap3 IOKMHM TapTUOTa COJMUII MaKCaZuza, TIXKOpPAT
OGaHKJAapd Ba HOGAaHK KpeJUT TalIKUJIOTJapUjaru
)KUCMOHUH  IIAxXCJApHUHT Kap3ZOpJIUTH  TYFpUCHAA
MabJyMOTJIap 6a3acyHU WaKJIaHTUpHULI. Ma3kyp 6asara
MyJJaTJd TYJOB acocHja WILJaiJUraH KOpXoHajap Ba

5 Y36ekucToH Pecry6ikacu Mapkasuil 6aHKM Ma'bJIyMOTJ/Iapy acocu/ja Myasliid TOMOHHAAH Ty3UJIH.
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AuJliepJiapJaH KMCMOHUM Iaxcjaapra MyAJaT/au TYJIOB
acocuia Ty3u/araH 6UTUMJIAPHU KUPUTHJIUIIN JIO3UM.

2. JKucMoHuUH  IIAXCAApHUHT  Kap3  HOKHHU
KpeJUTJIap Ba MyAJATJH TYJOBJIAp OYHYa Kap3J0pJIHK
KOJIAUFU/IaH KeJnb YMKUO aHUKJIAll MaKcaAra MyBoduK.
ByHsa Makpopapa)ajia axoJd 3UMMacura TyulaJuraH
Kap3 IOKM 6axo/aHaZy Ba X0JlaT OyiHM4Ya aHUK XyJoca
YUKapull MyMKuUH. lllyHUHrzek, THKopaT OGaHKJIapuza
Kap3 IOKM JapakaCMHM aHUK 0OaxoJsiall, >XHCMOHUH

IaXCJIapHU KpeauTIalga KpeauT PUCKHUHU
MUHHUMaJ/UIAIITHPUILITA XU3MaT KWIaau. YyHKY, X03Upru
KyYHJAa TIKOpAaT OaHKJapu Kap3 IOKUHU OOILIKA

0aHKJIApAArd MaBXyJ, KpeJuT Kap3A0opJUKiIapyiaH
KeJIU6 YUKMO aHUKJIal /1.

3. Makpojaapaxaja *KHUCMOHUH IIaXCJAPHUHT Kap3
IOKWHU UKTHUCOA WU Ycullra cajiouil TAbCUPUHUHT OJIJUHU
OJIMII ~ MaKCcaAuga, Mapka3uii 06aHK TOMOHHUJAH
axXOJIMHUHT Kap3 I0KU JapakacuHUHr SIMMra Huc6aTtu
yerapacuuu 50 ¢ou3 gapaxacuza TabMUHJAIIA
Makcazara MyBoQUK.
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“Kap3 10KM TaxJMiM Ba xaTapiaap” Y36eKuCTOH
Pecnybimkacu Mapkasuil 6aHKMA TaxXJUJAMKA Haup,
2022 iua.

V36exucton Pecny6avkacuauar “HoGaHK KpeguT
TAIIKUI0TIAPH Ba MHUKPOMOJIUSIJIALITUPHIL
daonuatu TyFpucuga’ru 2022 wuan 20 anpesngaru
765-COHIN KOHYH.

V36ekucron Pecny6iukacu IpesuseHTHHUHT 2020
nun 1 maijgaru “AXOJIMHUHT YH-)KOW IIApOUTHUHU
AXUIKIAI XaM/a UII0TeKa KpeAUTH 6030pHUHU SIHala
KEHTaUTUpHUIIra OWJ KyIIUMYa dYopa-TaAdupJap
TyFpucuga” ru 4701-coHnu KapopH.

V36exucron Pecny6aukacu Ipesugentununr 2018
Wun 7 uoHJaru “«Xap OUp ouJa-TaJOUPKOp»
JacTYpUHU aMaJira OWIMpHUIl TyFpucupa” ru 3777-
COHJIM KapopH.
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