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Kupui cyphaTjapu ypTacuza OapKapop V3BHUH OOFJIMKJIHUK
Maxyz’ [1]. Xyaaun my ¢ukpau A.Jlemupriod-KyHT Ba

Mouusi 6030pn PUBOXH MKTHCOAMN TAPAKKUETTA XaM P JleBaiiHiap XaM KAaTbUH Ky/Ia6-KyBBaT/Iab “IOKOPH
Y3BUH paBHUIlia XM3MaT KuJIagu. UKTHCOAMET PUBOXKH 3ca JapaxkaZla pUBOMXJIAHTAH MOJIMSL THU3UMM  acocuja

WXXKTUMOMH COXaHHHT TapaKKMETHHNA XaM  YKTUCOLUET V30K MYAJATJAU TOPU3OHTAA Te3POK
X)agannamtupagu. KeTMa-KeTJIUK OoXHp OKU6AT WHCOH puBOXUIaHazu” [2], Lest TabKUATANH/IM.
KaJpy MOKCAJWLWIWHUA TabMHUHJIAWAW. ByHparu ysura AWiHaH MOKOpUZaruJapAaH KeJubd YHWKKaH XoJ7a

XOC/MK WIyHNIAKH, HHCTUTYLIIMOHA/I Ba MHBECTOPJIADHUHT Moyt GO30PMHMHI 3HI aCOCUH HHCTPYMEHTJIApUHHU
MoJiust 6030puAaru GaosIUrK axo/ii JapoMaIMIUIUIa  sgamjarad KAMMATAHM KOFO3/1ap GO30PMHHHT DPHBOXH
XaM XM3MaT KUY XaM alHU XaKUKAT. WKTUCOAVMETHU MOJIMAJAIITUPUIIAA MYXUM axXaMUATra

3aMOHaBMH TaJKUKOT/Iapra Kypa MKTUCOAMETHUHT  3ra ByHza KOPIOPATHB KUMMATJIM KOFO3/1ap 6030PHHHMHT
MCTUKOOJUIM  PUBOXJIAHWIIM ~ MOJIMsL  GO30PHHUHT PUBOXJIAHTHUPUIL XYCYCUH OH3HEC OpPKAIU KOMILJIEKC

puBoxura 6esocuta Gofsvk. P.Kuur Ba P.JIeBUH/IApra  ypgruMouii-uKTHCOAMM TapaKKUETra XM3MaT KUJIaJu.
Kypa “Mosius GO30pUHUHT PHUBOXKJIAHUILI Japa)kacd Ba

UKTHUCOAUN PUBOXKJIAHUIITHUHT V30K, MyAJaTId
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Apa6buétaap mapxu

Coxara Jjoup TaAKUKOTJ/IapJa Mojusi 6030pu GaHK Ba

HOGaHK MoJsiusl  Go3opura  axpatwiagu. byHpza
“UKTUCOAUETHH Y30K MYAJATIN UHBECTHIUANAD GUIaH
TabMHUHJAIl HOOAHK MOJIMSI OGO30PHHUHI  aCOCUU

byHkuusacd cudaTtuja ajoxyja Kailg aTuaajyd Ba 6yHza
0aHK CEeKTOPUHUHT $aoJ poJsiu mybxa oCTUra oJuHaAu”
[3]- Jlekun 6yHAa KAl 3TUO YTUITUMU3 JIO3UMKH, MOJIUS
6030puaa KpeAuT HHCTUTYTJAapu, SbHU OaHKJIAp Ba
KMMMaTJ/IM KOF03J1ap 6030pUHUHT y¥3apo paKkobaT acocuja
$aoIMATUHUHT TAlIKUJI STUINALIN UKTUCOANHN TapaKKUET
y4yH HUX0ATAA MyXUMAUD.

HKTucoauu onumJap KMMMAaTJAd KOFO3Jap Ma3MyH-
MOXUSITUHM TypJM EHJALIyBJap acocHuja H30XJIallraH.
Xycycas, U.JL.ByTukoB “KuMMaTin KoFosap - 6y Xy»KaT
(61aHKIN) makK/a14a 8KU HUXTUCOCJALUTHPUITAH
TAlKUJIOTJIAp (memo3uTapuitiap)aaru
xycobpakamJap/a €3yBjap KYpUHHIIMAA aloxyja ycyJ
6us1aH TacAUKJAHaJUraH,  XyXaJUK IOPUTYBYU
CyO'BEKT/Iap TOMOHHUJAAH Kap3 6K aKLUsAJOpJIHK
KalUTaIM IWAKIUJA Kajab 3TUIaAuraH MabJafFjapHU
Kaib KWIWII, KalTa TaKCUMJAll Ba KAaWTapub TyJaml
coxacujaru MyJKAM xamja y 6uiaH OGOF/IUK HOMYJKUHN
XyKykjaapaup” [4]. DByHaa wmwyHH TabKUAJALIUMU3
JIO3UMKH, OYT'YHIH KyHJa GJAHKJIA KUMMaTJM KOFo3Jap
MaBXyJi 3Mac Ba KUMMaTJ/iM KOofo3/iap $akaT 3JEeKTPOH
Tap3jga MyoMajaja Oysnagd. MyJsKMH  KUXaTZaH
KUMMAaT/JIMd KOFO3Jlap KHUWMaTrra sra Ba 0Oy KuHAMaT
HOMHMHaJ KUHMaT Xamjia 6030p KuHMaTuzaa cudatuja
aMaJMéT/a HAaMO€EH 6y1aau.

AMepukanuk uktTucoguu onumiaap Frederic S. Mishkin
Ba Stanley G. Eakins. “KumMmatiu Kofo3 (MosussBUH
WHCTPYMEHT fAe6 xaM arajajud) 3MUTEHTHHUHT
KeJIaKaK/Jgaryu jJapomMa/ijlapy 6Ky akTHUBJIApH (Xap KaHJau
MOJIUSIBUN 1a'bBO KM 3raJIMK XyKyKHTa 3ra OyJraH MyJK
KucMu) 6yiinua fgabBopup” [5], fesa Tabpud OGepasu.
XaKuMKaTZaH XaM KHMMaTJM KOFo3ra MabJlaFUHU
HYHAJATUPraH WHBECTOP 3MMUTEHTHHUHI MCTUKOOJJAru
JlapoMa/iJlapyra lepyK OYJIUIIA MyMKHH KU JabBO KUJ1a
onasu. bBomka TOMOHZAH aWHAaH KUMMAaT/Jd KOFO3
Tydalisii UHBECTOP OJAWAA KUMMAT/IU KOFO3 HOMHHAJ
KuiMaTu Ba GOU3IM JapoMaZu OyHH4Ya 3MHUTEHTHHU
MaXKyOypHATH 10asara KeJUIIMHU XaM Ta'bKH/JIALIMMU3
JIO3UM. YMyMHUH X0JIaTAa 3MUTEHTHUHI HUCTUKOOJJaru
JlapoMa/ilapyu €KY aKTHUBJIApU OYHHYa JabBO KUMMATJ/IH
KOFO3JIAaDHUHT Typsapu (y/ayu, Kap3, XO0CHUJaBuUH)ra
GOFJIUK,
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KanuTtan 6030pu xycycuaa TafKUKOT/Iap 01M6 6GopraH
C.9smup3aeB ¢pukpaapura kypa “Kanuran 6o3opuza aca
“y3yH nyJisiap” MyoMaJsiacy TallKWJI 3THUJIKG, YHZA acocaH
aKiusjaap Ba ob6JMrainusjap amaa Kujaajd. Myowmasa
MyAJaTH 3ca 6up HUAAaH OpTHK Oysaagu. Kanuran
0030pUHHUHT MyJ1 6030pUJaH acocui apKJIH KUXATH
y30K MyAJaTJd HWHBeCTULMsAIApJAaH GoHJaJaHUIIN
6usaH usoxjgaHagu” [6]. Maskyp ¢ukpsapra KyuujaraH
X0J1/]a KYIIMMYa KWJIKIIUMU3 JIO3UMKH, KpeJuT 6030puza
aMasl KUJIYBYM MUHBECTUIMOH KpPEAUTJap XaM GeBOCUTa

KanuTajJl GO30pUHUHI  ¥3Ura XOoC HHCTPYMEHTH
XUCOOJJIaHa U,
KuMmaT/in  Kofo3jap 6030pd OOGBEKT HYKTau

HazapujaH aHuK 6o3opAup. AbHU KUMMaT/IU K0303Jap
CaBl0 KWJIMHaAWraH ©0030p KUMMAaTJud KOFO03Jap
6o3opuaup. “KuMmaTiau Korossap 6030pu €KU GOHJ
06030pU KUMMATJ/IM KOFO3JIApHU YMKAPHUII Ba MyoMaJiaza
O6yuIn  JKapaéHUJArd  UKTHUCOAMM  MyHocabaTsap
MaXXMyWAup. bo3op §3 HIITUpPOKYUIApU OpKAaJIU
MOJIMSIBUM pecypcjlapHU KaWTa TaKCMMJIaW[AM, KYNTrHHa
MaMJIaKaTJApPHUHT  HUKTUCOJUH  XO0JIATH  MabJyM
JapaxkaJla KUMMaTJM KOFo3Jap 6030pujaaru xoJaTra
6orauKaAup” [7]. XaKUKATAaH XaM KUMMAaTJWd KOF03Jap
Oyiin4a MHeKcaap TeOpaHUIIN alHAH UKTUCOAUETHUHT
XOJIATHHU ¥3UJa aKC STTUPAJH.

TagKuKOT MeTO40JIOTHUACH

Ma3kyp MakoJlaHH €3uljia KUECUW TaxJIuJI,
MHAYKLWA Ba JeAyKLMs, aHa/Ju3 Ba CHUHTE3, WJIMUU
abCcTpakuusIanl Metoapuaad poHganadHraH xoJia
TaAKUKOTJIAp YTKA3UIUO, HATHXKaJIap 0JIM6 YUKUJITAH.

Tamen Bd HATHKAJIAP MYXOKAMdCH

KuMMatin KoFo3nap 6030py 3MHUTEHT HYKTau
HasapuJaH acocaH WKKUTA KaTTa Typyxra 6yJHHAAM.
Ysiap faBsaT €K CyBepeH KUMMaTJ/IU KOFo3J/1ap 6030pH Ba
KODPIOPAaTUB KUMMAaTJUd KOF03Jap 06030puAup. Alpum
MaHOaJapAia MyHUIUNAl KUMMAT/JH KOFO3/Jap XaM
aXpaTub KypcaTWIagu. Maxa/uInid XOKUMHUATIAP XaM
JlaBJIaATHUHT Xy Ly AUl 6OLIKApYB opraHu
XUCOGJIaHTaHJIUTH Y4YyH yJap TOMOHHZAH MyoMaJara
YUKApW/ITaH KUMMAaT/Jd KOFO3JIapHU XaM JaBJaT
KUMMAaTJu  KOFO3Jlapura KUpHUII  MYMKHH, [Je6
xucobsaiMu3. JlaBjaT Ba KOPIOPAaTHUB KUMMAaTJH
KOFO3Jlap 6GO30pUHUHI yMyMHUH Xamja  ¢apkiu
KUXATJAPUHU KYWHUArH jKaiBasila KYPUIIUMHU3 MYMKHH
(1-xapBan).
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1-xaaBaJji.

JaBJjiaT Ba KOPIOPAaTHB KMMMATJ/IH KOF03J1ap 6030PHUHMHT ¥3apo ¢papK/JM xxuxataapu’l

YHKAPUII MyAAaTH

acocaH KUCKa MyAJaT/Iy;
WHdpaTy3uama Joluxanapu y4yH y30K
MyAJATIU

XycycusaTaapu JaBjiaT KUMMAaTJ/IY KoFo3/iap 60o3opu | KopnopatuB KHMMMAaT/IM KOF03/1ap
6030pu
1. IMHUTEHTIapU Mosusi Basupaurd, Mapkasuil 06aHK, | AKIUALOPJINK KaMUSATAAPY,
MaxaJ/UTMH XOKUMHUATJIap MacCbhbyJIUATH YeKJIaHTaH KaMUSTIap
2. MyowmaJiara JaBsaT 6r0/pKeTH e QUITUTH KOIJIAll; Y30K MyazaT/vd JioWUXaJapHU amasra
YMKapUIIAaH MyOMaJaiaTy MyJ MacCaCUHU TAapTUOTa | OWIMPHUII Y4yH ap30H KalmHUTal >aJb
MaKcaz, CoJInL; KWJIMIL
WHpaTysuiMa JoMUXaJlapyuHU aMasra
OILHMPHULI
3. MyowmaJiara Bromker pgeduuuTHHU Komam y4dyH | KopnopatuB o6auranusiiap ypra Ba

V30K MyAaTJIH;
Axuusiap MyagaTcus

6030p/ia Ba XaJKapo 603opaa

4. JapoMaaauank Bo3op JpapoMaaausurura Huc6ataH | bo3op JapoMaaauiuru Ba yHAaH IOKOPU
Aapaxacu nact JapoMaJ UMK TAbMUHJIAHULIY JIO3UM.

5. Puckanimk PUCK/IWIUK Japaxacd NacT, PUCKCU3 | PUCKIMIUK Jlapakacu I0KOPH, UHBECTOD
Aapaxkacu aKTHUB cudaTHia XaM HaMOEH 6yJ1aiu PHUCK YYYH MYKOQOT KyTa/H.

6. HUuBecTopsap PuckpaH Ko4yyBUM ©accuB JapomMajra | Puckuu 6axoJiai 0JIyBYH
AoHpacu WHTHUJIYyBYM UHBECTOPJIAp JuBepcudukanusa acocuja noprtdesra

ara MHBecTOpJap
7. Bosopaaru yaymu HucbaTaH nacTpok KeckuH 10oKopu
8. Myomasia goupacu Kohnamrupuaumvra kypa Muwuidi | XKoljawTupuaumura Kypa MUJIUMN

6030p/a Ba XxaJKapo 603opaa. AKuusaap
OYMK JKOWJALITUPUJIMIIK  YJIAPHUHT

XaJIKapo JioMpajla MyoMaJslacura Xam
acoc 6yiaau.

KestupuiraH >kafBajfaH aéH OYJIMOKAAKH, AaBJaT
KUMMAaTJ/JIHd KOFo3Jiap 0030pHJa 3MHUTEHTJIAp JOWpacy
YyekJiaHTaH. KoprnopaTuB KUMMAaT/Iu KOFo3Jap 6030puaa
3ca IMUTEHTJIAp COHM HUXO0ATAAa Kyn. O4yuK 6o30pra
YUKUIIHU XOXJIaraH aKIUsAZOpPJUK JKaMUSTJIApU EKH
Macby/JUATA YeKJaHTaH JKaMUATJAAp V3 Hypy3UHH
omupu6 OOpHUIN yYYyH UHTHJIWIIA, HWHHOBAIMOH
JIOWMXaJApHU aMajira OIIMPUII YYyH ap30H KalUTaJl
YKa16 KMJTUIITA MHTUJIMIIN 60UC XaM KUMMATJIH KOF03J1ap
0030pUAATH YJIYIIN KeCKUH HKOPUIUDP.

JaBnaTnapHUHT AedOJbT PUCKU HUCOATAH MACTIUTH
6ouC [JaBaaT KUMMaTJU Kofo3japu ¢oHJ 6030puja
PHCKCH3 aKTUB cudaTHaa HaMoéH 6yJaau. HBecTopsiap
y3Japyu KyTaéTraH JAAapoMaJUIMJIMKHU allHaH JaBJaT
KUMMAaT/JHd KOFo3jlapura HuUcbaTaH OeJrdaanuiap.
AbHu  doHA  6Go30pHUa  KOPHMOPATHB  KUMMAaTJIU
KOFO03JIapTa UHBECTULUAIAP 6YHUYa PUCK YUyH MYKOPOT
aMaJl KWJIMIIWTA T'YBOX, 6YJIUIIMMU3 MYMKUH. PUCK y4YyH
MYKOQOT acocujila XaM TabKUAJIAIIUMHU3 JIO3UMKHY,
KOpPIOPaTUB KHUMMATJHU KOFO3JIJAPHUHT  PUCKJIUJIUK
Jlapakacy I0KOPHU XHCOOJIaHa/IH.

MyoMasiara 4YMKapull MyJIJaTH HYKTaud Ha3apuJaH
JaBJaT KUMMaTJM KOFO3/lapd KHUCKA MyjJaTra Xam
YUKapuJaagud. f'bHU [AaBaaT nyJa GO30PUHUHI MYXUM
ulITupokuncuaup. Bynaa Mapka3uii 6aHK MyoMasiaiaTu
MyJl MacCacHMHM TapTUOTa COJIMII HYKTaW Ha3apHuJiaH
Mapkasuii  6aHK  OOJIMranuslapuHd  MyoMaJjara
yuKapagd. MoJids BasWpJUrd 3Ca aBBaJIO JaBJaT
OO KETH JePUIUTHHU HOUHOQJASLIMOH Uy OuyaH
KOIJIAll MaKCaZiuZia JAaBjaT KUCKA MyAJaTJd Xa3uHa

! I[PICCGpTaHT TOMOHUAAH Ty3WJITaH

MaXXOYypHUsATIapU Ba YpTa xaM/ia y30K MyZAJaT/Jd JaBJaT
obsMranusgapyu MyomMasara uukapasu. LlyHuHrzex
Mo Ba3WpJMrd TOMOHHJAAH YHUKAPWIAAUTaH V30K
MyAJaTJd JaBjaT OOJUralMsAJapUHU XaM MUJIAN
6030pJa xaM XaJKapo 6030pJa KONJALITUPUII OPKAJIH
KanMTal ’KaJ6 KUJIMIIApM MYMKHH. Y36eKMCTOHJa
JlaBJIaT KUMMAaTJ/H KOFO3JIapy CaBJOCH BaJIJIIOTa GUPIKaCH
OpKa/M aMa/jra OIIMPHIMG KeJMHMOKJA. Y3GeKHCTOH
XYKyMaTH TOMOHH/JAH XaJKapo 6030p/a KOUJalITUPTraH
o0/IMralMsiIap XaM MHJUIMH BaJIIOTaZa, XaM XOPMIKUU
BaJIl0Ta/ia (AKII  pmonnapuza) MyBadaKuATIN
KOMMAaWTUpU6 KenuHMokzga. lly VpuHja TabKUAjIaLI
JIO3UMKH, XOPWXXMH BaJOTaJa >KOWJALITUPUITAH YeT
3J1/1a KOUJIAIITUPHU/ITaH obHuranusiap, XyCycyH JaBjaT
obsiMranusiiapyu xaM eBpoobJidranusiap Ae6 aTajaaju.
Kenrtupunran  gaBnaT  KUMMAT/AM — KOFO3JIAPUHHU
MyoMaJslara 4UKapull OUp TOMOHJAH HWHQIALHUAHUHT
OJIAVHU 0JICa, UKKMHYY TOMOH/IaH COJIMK IOKUHUHT OPTUO
KETUIIMHUHT OJIJUHU OJIMIIUHU KaWJd 3TUO YTUUIMMU3
JIO3UM,

KopropaTuB KUMMaTJIM KOF0O3J1ap 3Ca acoCaH ypTa Ba
y30K MyJJaT/ad Tap3Za MyoMmaJjara 4YuKapuiaagd. by
XyCyCHSIT KOPIOPAaTHUB OOJHranusiapra TeruIJInAnp.
YyHKM akKuusjap akcapuAT XoJaTjaapAa MyAAaTCU3
Tap3ja MyoMaJsara 4MKapuJajd. AHaH MyJAJaTcu3 Ba
JlAapOMA/JI/IMJINKHUHT HOQHUKJIUTU TyQalJUK aKuusiap
PHCK ZlapaacHl IOKOPH MOJIMSIBUN aKTUB CaHaJIa/IH.

YMmywMmaH, KOpIIOpaTHUB KUMMaTJI1 KOF03J1ap
MYOMaJIACUHUHT KOPNOPAaTUB CeKTOp, MKTUCOAUET Ba
axoqyM TypMmyul GapoBOHJWIKM YYYH aXaMHUATHHHU
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2-KaaBaJj

KopnopaTuB KUMMaTJ/I4 KOF03J1ap MyOMaJIJACHHUHT KOPIOPAaTUB CEKTOP, UKTUCOAUET Ba aX0JIM TyPMYyII
dapoBoH/IUrY YUYH aXaMUSIT/IU JKUXATIapHu?

6epaju

paKo6aTHU TabMUHJIANU

KopnopaTug ceKTop y4yH UKTHCOAUET yUyH Axos1 TypMym1 papOBOHIUTH
Y4YVH
®aoMATHU MOJIUSIAIITUPHULITHU UKTHCOAUMETHY MOJIMSIAIITHPULIAA | AXOJH »KaMFapMaJslapuHU
JUBepcUbUKaLUsAIA UMKOHUHU Ba KamuTaJ Xajnb KWJUIJA ¥3apo | UKTUCOAMETTA HYHAJITUPUIL

BapHaHTJ/IapHU OPTA/IH.

Akuusap opKaJau ap30H MOJUABUN
pecypc anb KAJIUII MyMKHH

Ap30H MOJIMABUH pecypc OKOpHU
WKTHUCOAUHN yculIra Xu3MaT Kuaaiu.

JuBUAeHANAp Ba yJjapra KymyMMmya
Tap3/ja Kypcaard ¢apk 6yiuda xam

KamuTaja >ajb KWJIMII Ba XaJIKapo
KpeauT Tapuxy JIMaK/JIaHUIIHUAa
MYXUM MHCTPYMEHT CaHAJIaAn

rio6as pakKobaTra KMpULIKWJIAJA Ba
XaJIKapo MoJiis 6030pHAa MaMJlakaT
Hydy3u xaM opTUb 60pagu

JapoMaj, OJIMII HMMKOHM Haijo
6y1aau
O6siuranusiap BocuTacuza | Kaps wuHCcTpyMeHT/apu  6030pu | KaTbuil  GesdrujiaHraH  Aapomaj
KpeAuTJapJaH  TallKapd  Kap3 | pUBOXKJIAHUIIMIA 3pUIIWIAAM Ba | Tydaliu JAenosuTapra Kymumua
MabJaFsiapu Kasib KUJIMII | KpeAUuTJiall HaTWXKacuJaru | Tapszaa KyHAuIMalapHU
MMKOHUSATH Nal10 6y1aau UHQIALUSHUHT OJIAU OJIMHAAU JuBepcuUKaANUAIAILl  UMKOHUATH
103ara Keyjaau
Xa/lKapo o6iMranusanap Xopwkuil | Kamuras a6 KMauum 6opacuaa xam | Mupuk JIoUuxasap amaJjira

OIIMPUPHUJIMIIM HATHXKACKJA aX0JIH
O0aHJINTH JApOMAJJIUJIUTH VCUILIN

Ky3aTu/jagu

Kestupunran ikajBajjaH KYpUHHUO TYpUOJUKH,
KOPNOpaTUB KUMMAaTJH KOFO3Jlap MyoMaJlacd aBBaJio
KOpIIOPAaTUB CEKTOpP PHUBOXM, CYHrpa OYTYH MUJLIAH
UKTHUCOA UM TapaKKHET Ba axoJiu TypMyLI
bapoBOHJIUIMHY OIIMPHIIJA MyXHM axaMUsTra ara.

Kopnopatus KMMMAaTJ/IU KOF03J1ap baonuATHH
MOJIMSJIAIITUPU LA xap TOMOHJIaMa
AuBepcubUKaLUsagall HMMKOHUHM OGepaau. By §3

HaBOATHa HWKTUCOAWETHH MOJHUSAJIAMITUPUIIAA GOHJ
6030pU Ba KpeauT 6030pHU YpTacua KeCKUH paKobaTHU

103ara KeJITUPAJU. HaTmxkaza aca axoJu
»KaMFapMaslapuHU UKTHCOAMETra  KaJb KHUJIAIL
HYHaJIMIIIapH, TAHJIOB UMKOHUSITJIAPU OPTA/IH.

IOkopu peHTabesTuK Ba WHBECTHUIIMOH
»K03U6OPJUKHUHT TAbMUHJIAHUIIN XUCOOUTA OAAUH Ba
UMTHE3IM  aKUMSAJIAPHUHT  HOMUHAJJAH I0KOpH
YKOUJIAII TUPUTULIH aKIUSJOPJIHK KaMUsTIapUaa

KYLUIUJITaH KaUTATHUHT XaM OPTUIINUTA XU3MAaT KUJIA/IH.
Hatmwxaga kanuTtas 6aX0ocM HHUXOSTAA ap30HJALIAJH.
Ap30oH KanuTas KajJb KWIHII OpPKAIM HUKTHCONUET/A
IOKOpU YcUllra 3pUMIKIagu. MUIIUHA UKTUCOJUETHU
MOJIUSIJIAIITUPUIT UMKOHUATJIAPU HUXOSATAA TOPJIWIH,
UHOJIAUS  HOKOPWJIWMTK  IIAPOUTHJA  KOPIOpPaTHUB
3MHUTEHT/Ap/la ap30H KaMUTaJ K6 KUJIWII HUXOAT/A
YyerapaJlaHTaH. ByHra Ma'bJIyM Jlapaaja
UKTUCOAUETHUHT  (aKAaTrUHA  KpeAuTra  TasiHuG
KOJITAHJIUTH, HUMTHUE3JM  KpeJuTaall  XaKMUHUHT
I0KOPHUJIUTH cabab 6YIMOKAQ, Aes oylaMu3. UKTHucoauéTa
XyCYCUH CEKTOPHUHT YJYUIMHH MYHTa3aM OLIUPUO
OOpUII OXWP-OKUOAT aKIMsAJIAp BOCUTACHAA ap30H
KalUTa K10 KWJIWIIra Xu3MaT Kwiagud. By aca ¥3
HaB6aTH/Ia aXOJIUHUHT AUBHUIEH/JIap Ba yJlapra KyluruMya
Tap3ja Kypcgaru o¢apk 6yirhya XaM JapoMaj, OJIMLI
MMKOHUSTJIApU OUING GOPUIIMHU TAbMUHIANWIU.
AKUUANOPJAUK KaMUATJIApU (aoUATH TapTU6ra

2 Myaund TOMOHUIAH Ty3UITaH

TapTU6ra COJYBYM KOHYHUYMJMKKA acocaH “Xamudr
OAJMH aKUUSJAPHU XKOUJALWITHPHUIIY WAPT, IIYHUHIAEK
HMTHUE3N aKLUAJapHU KOWIallTHpULIra Xak/ad. bynja
YKOWJIAIITUPUIITAaH MUMTHE3M aKLMAJApPHUHT HOMMUHAJ
KUAMaTH  KaMuAT  ycTaB  poHAMHUHT  (ycTaB
KallUTaJUHUHT) Hurupma 6Gewmr ¢ou3u[aH OLIMACIUTU
kepak” [8]. ByHJaH KypuUHaJWKU, UMTUE3INU aKLUsIAD
YUKapull Oyiuda MacuMalJl derapa MaBxXyJ[. XaJKapo
aManuéTaa xaM UMTHé3ad akuusiaap 25 ¢owusraya
MyoMasiara YMKapu/aaZu, JeKUH YMyMUNA KallUTaJHUHT 5
¢domsraya KUCMH HMTHE3NM aKLusJap Xucobura
aK/JaHaZAu. JMHUTEHTJApPHUHT Ma3Kyp MOJIMSIBUU
UHCTPYMEHT 3MUCCUSACUTA KUAAUN 3BTUOOP
KapaTMacJurura cab6ab HUMTHE3NM aKLMsIap KamuTasl
6axocd obOJiMrauusiiapra HucOaTaH OKOpU Xamza
obsinranusiap 6yinya ¢ous TysnoBaapu poiga CoONUFU
6a3acMHM KaMalTuhpajau. UMTHE3NM akpussaap 6yHnya
KaTbUi OeJrWIaHraH AUBHUJEHJJAp 3ca ¢oiga CoMuFu
6asacura xe4 KaHZal Ta'bCUPH MaB¥Ky/[| aMac.

O6suranusiap HyKTau HasapuJaH TaAKUKOTJ/Iapra
Kypa KOpHOpaTUB 3MUTEHTJIap TOMOHUAH “KoprnopaTus
obsurauusiiap, Oupxa  obJdranusjapy, THXOpaT
obJsinranusiiiapu Ba eBpoob6snranusiiap” [9] myomasnara
YUKapu6 KeJuHMoKAa. llly 6unaH 6upra 6yryHru KyH/a
AW/ KOPIIOPATUB 06JIMralusijiap 3MUCCUsICH xaM $aoJt
KJJIIaHUJIMOKZAA. Ma3Kyp MOJIUSBUM HHCTPYMEHT XaM
»KaxoH 6030puza daon KYJIJIaHU/IaETTaHJAUT U
aXaMUATAULUD.

KopropatuB o6suranusiiap MyoMmaJacd KeHranuo
6OpHULIM KpeAUTIapiaH TalIKApH Kap3 HHCTPYMEHTJIapy
BOCHTACHJAA KalHUTaa KaJ6 KHJIUII HMKOHUSATJIAPUHU
axmuaangd. O6svranussap 6030pU  PUBOXKJIAHUIIN
KpeJuTJall, alHUKCca UMTHEZIN KpeJuTIaLl
HaTWwXacuZaru UHQPAALMUAHUHT oM oJMHAAM. Boiika
TOMOH/]aH 06JMranusiiap 6yinya KaTbuil JapoMaJHUHT
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Paodncatos Byiéo AbdyXanurosuy

OJIUH/IaH 6esruiab KYHUIULIU AXOJIMHUHT
Jeno3UTyap/iaH TalllKapd Kap3 BOCHUTajJapura xam
MHBECTULUA KUPUTHILJIAPUA Y3UTra X0C HYHaIULI 6Y116
XU3MaT Kujaau. MasKyp KUXaT XaM axOJIMHUHT
KUMMAaT/JIMd KOF03Jap 6030pUra HHBECTULHSJIAPUHU
3MUTEHTJAp OyinYa AuBepcuPUKANUIALI UMKOHUHU
6epaju. bolllka TOMOH/IaH KOPIIOPAaTUB O6GJIMralMsIIapHU
axoJM ypTacuja OUYMK 1KONJAIITHUPHUIL, HCTUKOOJJA
aKLUSAJIapHU OMMAaBHUM (KOWJIALITUpHLIJA XaM Y3ura
OOCKUWIApAAaH OHPHU SKAHJUTHUHU XaM Iy VpUHJA
aIoXU/1a KA1 3TUO JTUILIMMU3 JIO3UM.

Xa/Kapo KOpHmopaTHB  OGJUrauusaaap, XycycaH
KOPIOPATUB €BPOOOIUTAIUsIAp OPKAIH KalUTaJl KaJjuib
KHJTU I MUJIIUH KanuTaJjl 6030pH1aH AUPUK

JIOWMXAJIApHU aMaJira OMIMPHIIIA MYXUM axaMUsAT Kach
ataau. KopnopaTuB aMUTeHT/Iap MUK poHA 6030pUa
eTapunya Hy¢ysra, ¢aossuKkKa 3ra OyJavLIca XaJKapo
MoJiMsi 6030pHUra eBpoOOJHranusyiap €Kd MUJJINN
Ba/IIOTA/Iary XaJKapo o6urangusjapHu MyBapdakusaTiu
YKOMJIAIITUPUIL 3XTUMOJIM aH4Ya I0KOpHU 6yaaau. Maskyp
aMaMET OpKaJM KOPHOPATHUB 3MUTEHTJAPHUHT TJ106aJ
KpeJUT Tapuxura ara 6yiaiusap Ba XaJKapo HyQy3u Xam
o6 6Gopajgunap. Ba 6y oxup-okubat rsob6an IPO
aMaMETIapura xaM y3ura Xoc Tahéprapjuk G0CKUYH
BasudacuHu yTtab Oepaau. HaTmwxkaza 3ca 3MHUTEHT
baosuAT OPUTAETraH MaMJIAKATHUHT XaM XaJKapo
MosiMs  6o3opufary  Hydysu axmuaaHagd. Kanb
KWJIMHAAUTaH KaTTa MUKJ0PAAary MabJiaFIapHUHT MyXUM
HMCTUKOOJIIN JioWUXasapra UyHaJTUPUIUIIN aXO0JUHUHT
6aH/J/IMTY Ba AapPOMa/JIMJIUTH YCUILIMTA XU3MAT KUJIa 1.

XyJsioca Ba Takaudiap

KopnopaTuB KUMMaT/IM KOFO3Jap MyoMaJjacu
Hazapuil >KUxXaTjapura JOUp TaAKUKOTIAp acocuja
KyHnary XyJjaocajap MaK/TaHTUPUILU:

BupuHunAaH, MoiMs 6030py/ia 6aHKIap Ba KUMMAaTJIH
KOFO03JI1ap 6030pUHUHT y3apo pPaKo6GaTHUHT
TabMHUHJIAHTAHJIUT U UKTHCOLUH TapaKKUETHUHT
aZalallyBUra Xu3MaT Kuaajd. YyHku OyHAQ xap
MKKaJla TOMOH HHHOBAIIMOH PUBOKJIAHULITA UHTUIAIH.

WKKMHYM/AH, JaBJaT KUMMAaTJAd KOF03Jlapyu OUPHUHYHU
HaB6aTJa [JaBJjaT Ow/KeTH AePUIUTHHU KOILJIAII
MakKcaZuja MyoMmajara 4MKapuJaajaH, LIYHUHTJAEK
uHpaTy3u/aMa JOUUXATAPUHU MOJUSJIALITHPHUIL Y4yH
y30K  MyAJaTJd  TapTU6AA XaM  YUKapaAusap.
KopnopaTuB KMMMaT/JIM KOFO3Jap 3ca Y30K MYyZAJaTJd
JIOWMXAJIapHU MOJIMSJIAIITHPUILI B aMaJ/Ira OLIMPHUII YUy H
MyoMaJiara YnKapuiaaau.

YYuHYWAAH, UKTHUCOAUETHHUHI OHpJaMud OYFUHHU
MUKDPOUKTUCOLUET 3KAHJIUTH, MOJIMsI THSUMUHUHT acoCH
KOPIIOpPAaTUB MOJIUS 3KaHJIUTUAAH KeJub YMKKAH X0JJa
KOPIOpaTUB KHUMMATJM KOfo3Jap G6030pud MoJus
0030pMHUHT 3HI MyxXUM KucMuzaup. Koprnopatus
KUMMAaTJ/Ju KOFo3sap 06030pyd JOUMHHA TapaKKUETTa
acoc/jiaHraHZarvHa MaKpOUKTHUCOAUN TapaKKUET
KaJaJamazy.

TypTUHYMAAH, KOpPHOpPAaTHUB KHMMAaT/JH KOFO3Jap
0030pyM HHBECTOpJIapra Ba axaoJura KeHI Joupajia
JIOMMXaJApHU TaHJALl acoCHJa WHBECTHLUS KHPUTHULI
MMKOHHMHHU TaKJUM 3THUIIH apT. Bynaa 6u3Hec MyxuTH
HOpMaJl WIAapoUT/]a JIOMMXaJapHUHI HCTUKOOJJIMUINTH
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KOpNOpaTUB KUMMAaTJM KOFO3/Jap OyHH4Ya KamuTal
0aXOCUHUHT MacaluIInra Xu3aMaT KUaau.

BemuH4yu1aH, aKuusiIap Ba KOpPIIOPaTHUB
obJsiMranusiiapra UHBECTULUAJAPHUHT XaM 3MUTEHTJIap,
XaM TapMOK, Ba coxasap acocuga

JuBepCcUUKALUATIAHUIIN MHBECTOPJIAP YYYH PUCKIAPHHU
GolIKapuIia KyJalauk sipatagd. UKKHHYM TOMOH/IaH

KOpPIOpaTUB 3MHUTEHTJIAp TOMOHMHJAH aKIus Ba
00JIMTallMSIADHUHT 6Gapya TypJsapujiaH HMKOH Kajap
doitganaHuIn KamnuTaJ »KaJio KUJINIIJaru

JuBepcuUKALUATa XU3MAT KUJIAJH.
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